OBPA3ZJNOXKEDE

I YCTABHHU OCHOB 3A JOHOILIEILE 3AKOHA

YcTaBHU OCHOB 3a IOHOILEHE OBOT 3aKOHA CajpikaH je y unany 72. ctas 1. tauka 4.
Verasa Penybanke CpbOuje, npema kojem Penybaunka CpOuja. usmehy ocranor, ypelyje u
obe30ehyje npaBHW nosokaj npeayseha U Apyrux opraHuszauuja. GUHAHCUICKM CUCTEM.
cucTeM y 00acTit paaHUX OAHOCA. COLM)ANHOT OCUTYpama W Jpyrux obJMKa coumjanHe
CUTYpHOCTH.

11 PA3JIO3U 3A JOHOIEIBE 3AKOHA

[Tporpam ykynuux exonomckux pepopmu y Penydauuu Cp6uju cnpoBoau ce ca
UHbEM Kpeuparba e)UKacHHjer eKOHOMCKOI CUCTEMa, OTBapatba NPUBPEE U YK/byunBarbha
V upe CeKOHOMCKe WHTerpaumode npouece. Pedopma ¢unancujckor Tpxkumta |
00e30ehuBambe BEroBOr HECMETAHOT Pas3Boja NPEACTAB/ba jelaH 0/ K/bYYHHX eleMeHara
VKYMHOT fiporpamMa eKOHOMCKHX pedopmu.

Ca pa3BojeM Tp:KMINTA KanuTana nocroju norpeda aa ce rpahanuma omoryhu
jeaHocTaBan ¥ erkacan Hauud ynarawa. C 003MpoM na Ha QUHAHCH]CKOM TPXKULITY Beh
JIeyjy MHBECTHUMOHHM (OH/0BM 6e3 3aKOHCKe peryJaThBe nocToju notpeda aa ce CTBOpH
3aKOHCKH OkBUp Koju he Ha ypehen wnauun omoryhurtu rpahasuma na wuBecTupajy
MaKCHUMaJTHO WTUTENH HUXOBE UHTEpece.

HapounTo je 3HauyajHO ykKaszaTh ga crposohere nocTyrnka npusatuiauuje
npeayseha y Penybanun CpOuju 3axreBa ycnocraBbarbe W 00e30ehupame mosaepHor
TPXKULITA XapTHja O] BPEAHOCTH, ca CBOM HH(PaCTPyKTYpOM Koja ra npaT. CIMUYHO
3eMJbaMa ca pa3BUjeHHUM MpPUBpeElaMa, a ca LibeM oMoryhaBatbha HECMETAHOT NOBE3UBAA
ca TPKUIITUMA JIPYruX 3emaba. Haume, npouecom npusatusauuje npeayseha senvku 6poj
rpahana y PenyOnuun Cpbuju je crekao BJACHWIITBO Haj akuujama TuX npeayseha
(npouetsyje ce aa 'y Penyonuuu CpOuju oko MHAKOH rpahada uma y noceay axije Hekor
npeayseha). Ynpaso he wsrpaamwa MHCTUTYLIHj€ UHBECTULMOHOT ()OHJA YTHULIATH Ha JasbU
pa3BOj TPXKHUIITA KanuTajla v GuHaHcHjckor cuctema Penydnuke Cpluje v ueauHu. kpo3
MPOMEHY BCAUUYMHE U CTPYKTYpPE TPXKULITA M KOHCTAHTHO NOCNEIUUBAHE JUHAMUKE W
AyOuHe TproBamwa, Kao W epUKaCHOCTH ajloKaliMje KanuTajla y NpuBpead, Ka0 OCHOBHOL H
HajBaXKHMjer 3aiaTka PUHAHCH]CKOT TPIKMLUTA.

Pa3Boj MHCTUTYLHja KOJEKTUBHOI HMHBECTHpPAa y CBETY je jejaH of
Haj3HauajHujux QakTopa pa3soja (PUHAHCHJCKMX TPXKHUIUTA TOKOM 3aHHX JEUEHH]a.
JloHouierbe 3akoHa O MHBECTHLIMOHWMM (OHIOBHUMA MPE/CTaBbA UCMYHEHE NeNa HaLiux
obage3a y ¢uHaHcujckoj chepu y npouecy npudanxaBamwa EBponckoj yHuju, npu uyemy
HapOUUTO MCTMUYEMO 4YWmeHULY Aa je Haupr 3akona paheH y AMpeKTHO] capaiibu ca
Ceerckom bankom. Epporncka yHHja je CBOjUM JIMpeKTMBaMa peryaucana OCHOBE
(pyHKLHOHNCAbA OBUX WHCTUTYLM]Aa. HaupT 3aKkoHa cieand OCHOBHE MPHHLMIE W pelicha
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peryiaruBy Beher 6poja 3emamba y TPaH3ULMU Y KOJMMA MOCY]Y MHBECTULUMOHH OHI0BH.
Kao M MehyHapo/HO YCBOjeHY Mpakcy, MpUHUMNE W CTaHaapjie, Koju na cpeoOyxBaTaH
HAuMH peryaully NocaoBabe HHBECTULMOHKX (hoHaOBa.

Musectuonn QoHaoBU npeactaBbaly  HajeUKACHH]M  HAYMH  MPUKYTIbarba
c/I060/IHMX HOBHAHUX CPE/CTABA Ca LW/bEM HUXOBOT Aa/bel HHBECTHPAra M Ha Taj HAYMH
omoryhaeajy Manum WHBECTHTOpPUMA [a YUYECTBYJY Y pa3BOjy TpXKHIUTA Kanurajla Ha
Paekcubunan W jeaHOCTaBaH HauWH. Yiumajvhu y 003up uumbenuuy na rpahanu
Penvonuke Cpluje pacnonaxy ca cio00 HUM HeNlacupaHuM CpeacTBUMA Y NPOLEHEHOM
M3HOCY O TPH 10 YETHPU MUIH]apae €Bpa, HHBECTHILMOHKU (POHIOBU OH. aKTHBUpALEM Dap
YETBPTHHE OJ1 U3HOCA HaBeJEHE CyMe. MOIJIM JaTh 3HauajaH UMMYIC 3a 0XKUB/baBae W
pa3BOj TPXKHILTA KATIUTANA. @ TUME W TIPUBPEJIC Y LICTMHU.

Tako npUKynUbeH KanuTaa ce MHBECTHPAa Ha (UHAHCHJCKO TPXKHULITE KOje
omoryhasa HajeduKacHH]M HAYMH KaHAIMCAka Ka cyOjekTUMa Kojuma je notpeban u Koju
3Hajy HajeduKacHMje na ra uckopucTe U «onnoae». IlyreM uHBecTHpamwa y MHBECTHLIHOHE
GoHnOBe, ManM MHBECTHTOPU KOPUCTE MPEeIHOCTH AMBEPCHPUKOBAHOT HHBECTHPAbA.
Pa3zIMYUTHX  MHBECTULIMOHMX  cTpatervja U npodecuoHanHor  ynpas/bamba 1o
pucTynaunum teHama. Mupectnuronn ¢$oHAOBK Hyne noTeHuMjaaHo Behe npuHoce y3
3a/10B0/baBaj Yl HUBO JMKBUIHOCTH M CUIYPHOCTH LUTO MX 3@ Majie MHBECTUTOPE UHMHH
ATPaKTHBHUM.

Vepajame 3akoHa O MHBECTHUMOHMM QoHaoBMMa MMa 3a unb ga obe3bean
3AKOHCKM OKBMp 3a OCHHBAIE M [10C/TIOBAE WHBECTHUMOHUX (OHI0BA KA0 HOBUX
(pUHAHCU|CKUX MHCTUTYLIK]A.

C 063upoM Ha cBe NpeTxoHO HaBeaeHo. HaupT 3akona ypebyje:

e OCHMBAE W N0CJI0BAE PYLITABA 3@ YNPaBbathe HHBECTHLHOHUM (POHI0BUMA:

e OpraHu30Babe, OJHOCHO OCHMBabe W MOCNOBAKE WHBECTULUMOHKUX  doHioBa
(OTBOPEHUX. 3aTBOPEHUX W MPHUBATHUX);

e 1y)KHOCTH M YJIOry KacToim 6aHaka y rmocjoBamwy HHBECTHUMOHUX (oHmoBa;

e HaanexHocT Komucuje 3a xapTuje 01 BPEAHOCTH Y BPLLCHY HAA30pa HAJ NOCI0BAbEM
APYILTABa 3a YIpaBbathe 1 MHBECTULIMOHNX (OHN0BA.

Mmajyhu y Buay nortpedy 3a gabum  yuBpiurthuBaweM noBepera rpahada
PenySmike Cpouje y crabuanoct noMahux (GrHAHCH)CKMX MHCTUTYLMja, KAO W 3allTUTY
Manux uHBecTuTopa Haupt 3akoHa caJp:KM HW3 KOHTPOJIHMX Mepa Koje CYy Yy ckiaay ca
avpekTHBama EBporncke yHHje W Haj00/bOM MERYHAPOIHOM TPAKCOM Y BpUICHY Hax30pa. a
UMK je lidSb BUCOK CTENECH 3alITUTE HHBECTUTOPA.

Y cknasy ca THM. peryaaTuBoM WHBECTMUMOHMX (POH0BA JAETA/LHO Ce Npeur3upa
HAUMH 3AWTUTE MATUX WHBECTUTOpa 04 Moryhe manunysaumje u 3noynorpede oa crpaHe
APYIUTBA 32 YNpaB/batbe, OJHOCHO MeHauepa (OHAA. 3aTUM HAUWH yjiarawa cpejacrasa
donia y ckiaay ca NpolMCaHUM OrpaHWuYeMMa. a HapouMTO crpevaBare MocTojatba
KOH(IMKTA HHTEpeca W e/I0BabA NOBE3aHUX NIWLiA.



MuBecTuumonu oHa je cneundruyHa HHCTUTYLM]A KO Koje noceOHO NpaBHO HIlE.
OAHOCHO APYINTRO 32 YIIPaBbarbe YNparba GOHAOM NPUKYIIBEHUX HOBYAHMX CPE/ICTaBa.

JlpyluTBo 3a ynpasibare j€ MPUBPEIHO JPYILTBO Koje 0be3behyje npodecronanto
VIPaB/bathe  WMHBECTHMUMOHWM  (OHIOBMMA W KA0  WCK/bYUUBY  AENATHOCT  HMMa
OpraHu30Bame, OCHUBaE M YMpaB/bakbe WHBECTHMUMOHMM (GoHmoBMMa. Hauprt sakona
npeasuha cy CTpore ycioBe 3a OCHUBAHE APYLUTBA 3a YNPaB/bakhe Y3 UCTYHEHE VCI0BA Y
Moriey MUHUMYMa  Kanurana., OpraHu3aludOHE  OCMOCOO/LEHOCTH W TeXHHUKe
onpemibeHoct. [lopen Tora. Komucuja BplM npoueHy CrnocoOHOCTH JpyIITBa 3a
yNpaB/batbe Jla YnpaB/ba KOHKPETHUM (OHAOM TNPUIKMKOM H37aBama J103BOJE 3a
OpraHu3oBarbe. OJHOCHO OCHWBaWe (oHaa. (OBakaB MPUCTYN MpeacTaBba CHAKAH
KOHTPOJTHM MeXaHHU3aM KOjM MMa 3a LM/b Bpahatbe HapylleHOr noeepera v GUHAHCH]CKH
cucteM. llpeanoxkeHuM pellewemM Ja ApyLWITBO 3a YyipaB/bake OY/Ae OpraHu3oBaHO y
00MUKY aKUMOHApCKOr JPYLITBA 3a/[0BOJbEHA J€ TEXKHa 3a OCTBApPEHEM [paBHE
CUTYPHOCTH, ¢ 003MPOM Jla CE€ Ha APYLITBO 3a YNpPaBsbate NMPUMEHY]Y. YKOIUKO OBHM
3aKOHWM HHje Jpyrauuje npornucaHo, oapelde 3akoHa O MPUBPEIHUM APYUITBUMA. JeaHo
APYLITBO 32 YIIPaB/bae MOXKe OCHOBATH U YIpaB/baTH ca BULIE HHBECTULIMOHHX (oHI0BA.
JlpywitBo 3a ynpaBbake je AY)KHO Ja MMOBHHY (OHAOBA JAPKM OJBOJEHO O] CBOje
umosute. Kactoan 6aHka Bo/ pauyyHe HHBETHUMHOI (JOHJA ¥ W3BpIlABA Hajore ApyilTBa
3a YNpaB/batbe KOjU ce THUY yrnpaBibatkha MMOBHHOM (OHAA. MOLITO YCTAHOBH jAa HUCY
MPOTUBHK 3aKOHY. MpaBWJIMMa MOCIOBaka APYLITBA U NPOCNEKTY (PoHAa, YMME ce joll
Je/IHOM YKa3yje Ha UMHEHHILY A3 j€ 3aliTHTa MHBECTUTOpA M YCNoCTaB/bame ehuKacHor
KOHTPO/HOI MeXaHH3Ma jeflaH O NPUMapHUX LM/bEBa OBOI Haupra 3akoHa.

3a ycayre ynpae/bakba WHBECTHMLMOHMM (DOHAOBMMA, APYIUTBO 3a YNpaB/batbe
Hannahyje HakHaay Ha TepeT MMOBHMHE (OHAA. Y CKIajy ca 3aKOHOM W y 3aBUCHOCTH 011
BpCcTe (POHAA U HETOBE OCJIOBHE MOJMTHKE.

Kako 6u ce obe3deanno curypHo nociopatbe. Komucuja onobpasa oniute akte
ApYLITaBa 3a ynpapbaihe Kao W MMEHOBaHe YjlaHOBa YNpaBe HA OCHOBY KpHUTEpHjyma
1podecHoHaNHe W eTHYKEe NOJOOHOCTH.

MmoBuHa MHBECTMLIMOHOT (OHMA CE MOKE yJaraTtu y nomahe M cTpaHe XapTuje 0/
BPEAHOCTH y ckaany ca oanykom Hapoane Oanke CpOuje, ka0 M HEKpeTHMHE Koje ce
Hanaze Ha Teputopuju Penybauke CpOuje. nowtyjyhu npuHuun amsepcudukaimje w
OrpaHuyeHa yjaramwa.

OcHoBHa MH(OpMalIMja KOja MHBECTUTOpUMa MOpa OMTH CTAJHO AOCTynHa aa Ou
OWn 00aBeWITEHH O BPEJHOCTH CBOT YJIOra Yy HHBECTHULMOHOM (OHIY j€ HETO BPEAHOCT
MMOBHHE MHBECTHLIMOHOT (hoHAA KOja NMpeACTaB/ba TPXKHULIHY BPEAHOCT noprdoiuja hoHaa
VMakeHY 3a u3Hoc obOasesa. Jla O ce o0e3denmna HenpuUCTpacHOCT M 00jE€KTUBHOCT.,
HaupT 3akona npeasuha ja KacToau 0aHKa KOHTpoJULLIE 00pauyHaBare OBE BPEHOCTH a
HC APYIUTBO 3a ynpasibatbe W 0 ToMe obapelitaBa KomucHjy 3a XxapTuje ol BPEeAHOCTH.
ObGape3za y norjeay yuecTanocTu yrBphHMBamba HETO BpeAHOCTUM WMMOBHHE (oHaa ce
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pasjinkyje y 3aBMCHOCTH o BpcTe (ponaosa. Haume. oTBOpeHH MHBECTUUMHHU (OH je V
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3aKOHCKO] 00aBe3u [1a CBAKOJHEBHO BpLIM 00payyH HETO BPEJHOCTH MMOBHMHE. W JIa TaKO
yTBpheHy BpeiHOCT jaBHO o0jaBibyje. 3aTBOPEHH WHBECTULUMOHM (OHIOBH OOpayyH HETO
BpeAHOCTH MMOBHMHe ¢oHaa cy obaBe3HW Ja Bpule jeaHOM MecedHo. [lpuBaTHu
MHBECTHUMOHW (POHAOBK ¢ 003MPOM Ha NPUPOJY HUXOBOT T10CJI0Baba HaMajy MpornucaHy
obaBe3y obpauyHaBaba M jaBHOI 00jaB/buBaba HETO BPEJAHOCTH UMOBHHE, Beh TO NMUTame
vpehyjy cBojum [lpasuianma nocnosara.

OCHOBHU JIOKYMEHT KOJU €€ KOpHMCTM 3a rnoTpebe mnpojaje MHBECTHLMOHHMX
jenMHMIA. OJIHOCHO aKliMja WHBECTMLMOHMX (POH/IOBA j€ MPOCMEKT Yy KOME C€ HaBOJe
Nnojjauu KOjM CY HEOMXOAHU HOTeHLleaﬂHMM HHBECTHUTOpHMA Aa oun OANYUYNNH na Jik Aa
HHBECTUPAjy cBOj HoBall. HaupT 3akoHa npeasuba n ckpaheHu npocneKkT Koju ce KOPHUCTH
3a notpede jaBHOr orjailaBara MHBECTMUMOHMX (OH10Ba. 300r 3aliTHTE MHBECTUTOpA,
FUXOBOT NPABUIIHON WHGMOPMHCatba U YNO30paBatba Ha MOTeHLMjaiHe PU3UKE, NPOCNEKT U
ckpaheny NpocneKT Wmajy cTaHIapAM30BaHK caapkaj M H3riei. a oda npocnekra Kao W
¢cBe HakHaane usMeHe ojobpaBa Komucuja 3a xaptuje oa speanoctu. Taxohe. cBe
AKTUBHOCTH BE3aHe 3a MAPKETUHT W OrjiaillaBarbe MHBECTHUMOHMX (oHIOBA MOpajy
MpeTxoaHo OUTH o100peHe 01 cTpaHe KoMucuje.

C 063upom Ha uzabpaHi MHBECTULIMOHU UU/b M UHBECTUUMOHY nosutuky Haupt
3aKoHa pasiaukyje cieiehe kaTeropuje HHBECTULIMOHUX (POHIOBA, M TO:

1) doua pacra BpeAHOCTH MMOBHHE. KOjW MPETEKHO Yiake y akuuje ca Uubem
AYropodHor ysefiarba BpeIHOCTH UMOBUHE KPO3 PacT BPEIHOCTH aklivja;

2) ¢oHa npHxoja. KOJU MPETEKHO yhaxe y oOBE3HUUE ca LUM/beM ja ce obe3bene
CTabU/IHU U CUEYPHU HOBUAHHW MPUIUBYU HHBECTUTOPUMA:

3) ¢oHa ouyBaka BPEIHOCTH WMOBMHE, KOJU MPBEHCTBEHO YJake Y MHCTPYMEHTe
TpIKMIITA HOBLA YnMe 00e30el)y]y HU3aK HUBO pH3HKa:

4) GanaHcupaHu POH/L. KOjU NMPeACTaB/ba KOMOMHALM]Y NPETXOHE TPU KaTeropuje.

MctoBpemeno ce npeasuha aa he Oimke ycioBe 3a HHUXOBY KaTeropusalu]y ypeanTH
Komucuja cBOjUM akTOM.

C o63upoM Ha npaBHy (OpMY. HauMH IIPUKYM/balba CpeACcTaBa M OrpaHHuCH:A
viarama NpuKynbeHux cpejacraBa Haupt sakoHa npeasuha Tpu BpCTe MHBECTMLIMOHUX
onaoBa. 1 TO:

® OTBOpEHHM.
® 3aTBOPEHH M
® [IpHBaTHH.

[Mpuarkom peryaucamwa 00JMKa WHBECTHUMOHHMX (oHI0Ba y3umajy ce y 003up
pazardyuTe rotpede ABe KaTeropuje HHBECTHTOPA: MalMX M BEAMKWUX. OJHOCHO
1podeCHOHATHUX HHBECTUTOPA.

Manwu HWHBECTUTOPHU YIJTABHOM HC l'lOCC)Zlyjy NCKYCTBO W 3HAKE HCOIMXOAHO 134
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jaBHe WHBecTULIHOHE (POHIOBE OTBOPEHOI M 3aTBOPEHOI THUMA. KOj€ j€ YNPaBO ca LMIbeM
3alITUTE FIbUXOBUX UHTEPECA HEONXOAHO CTPOro PEryancaT ¥ KOHTPOAUCaTH.

C apyre cTpaHe. BeMKH. NPOPECHOHATHH HHBECTUTOPH KOJH PAcHoiaky BEIHKUM
M3HOCMMA HOBYAHHUX CPEACTaBa, OBA CPEACTBA MOTY WHBECTMpATH Ha JAYXKH pPOK Y
crieuMjanusoBare npusatHe QoHaoBe Koju  Hyae BehM NOTEHUMjalHW  MPUHOC.
(preKcHOMITHOCT MHBECTHpama aiu y3 Behe pH3MKe. nma CleJCTBEHO TOME M CMabeHY
JAUKBUAHOCT W Maky CHIYPHOCT MHBECTHpawa. (OBAaKBM WHBECTUTOPH MOTY camu
MPOUCHUTU U3NONKEHOCT BeheM PU3MKY M HE 3aXTeBajy 3alITUTY KaKBa je NoTpedHa Maaum
MHBECTUTOPHUMA.

C 003upoM Ja OTBOpPEHM MHBECTHUMOHM (OHA NpPEeACTaB/ba CKYN HOBUYAHMX
CpeacTaBa MPUKYIJbEHUX KPO3 NpoAajy WMHBECTULMOHMX JEAMHMLIA. OH HeMa CTaTyc
NpaBHOr JMUA. @ ra CTora OpraHusyje W hHMe ynpaBba APYLITBO 3a YHPABIbakE.
OGaBe3aH je 1a HENPEKWAHO W3aaje W OTKYIUbYje WHBECTULMOHE jeAMHMUIIE Ha 3aXTeB
MHBECTUTOpA, T€ j€ cCaMUM THM HUXOB Y/a3aK M M31a3aK W3 OTBOPEHHX (OHI0BA BP/O
jeanoctaBan. MHBecTHpamwe Yy OTBOPEHH MHBECTUUMOHW (OHI MPeACTaBba KYNOBUHY
MHBECTHLMOHUX  jeAMHWMUA CPa3MEPHO BUCHHM  YAOKEHMX cpeactaBa. Bpeanoct
WHBECTULIMOHUMX je/IMHMIIA Y OTBOpeHUM (OH/I0BMMA C€ CBAKOJHEBHO YTBphyje u
11peACTaB/ba HETO BPEJAHOCT UMOBHHE MO je1HO] MHBECTHLUHMOHO] jeIMHMLM. Y 3aBUCHOCTH
Oll HaKHAZA Koje APYWITBO 3a YMpaB/bae MoXKe HarnahupaTh, KynoBHa BPEAHOCT
MHBECTHLIMOHUX jeIMHMIIA NPEeACTaB/ba HbUXOBY JHEBHY BPEAHOCT yBehaHy 3a BpeaHOCT
HaKHaje 3a KYMOBWUHY, a NpOJAajHa BPEIHOCT JHEBHY BPENHOCT yMameHY 3a HakHaay 3a
OTKYI.

C 063upoM Ha 00aBe3y OTKYNa HHBECTULIMOHUX JeIMHMIIA OBaKBH (POHAOBH MOpajy
oapKaBaTH noTpedaH HMBO JIMKBUAHOCTH. JE€JIHOCTABHOCT yiaraiba W [OBjayersa
cpeactaBa 3 (POHAA UKMHE OTBOpeHE uHBecTuunone (oHAOBE BeoMa MoMylapHUM
MHBECTULIMOHUM MEXAHH3MOM.

3aTBOPEHU HHBECTHLMOHK (OHA HMMa TpaBHy (HOPMY OTBOPEHOT AKLUHOHAPCKOT
APYILTBA, a Cpe/CTBA NPUKYNJba JABHOM NOHYIOM 3a YIUC aKlMja, KOjUMa ce 3aTiM Tpryje
Ha OpraHU30BaHOM TPXKHULITY. OBaKBW (OHIOBH CE HA3UBA]Y 3aTBOPEHH jep j€ YHOBUABAHE
akuuja doHpa moryhe HMCK/bYUMBO HA CEKYHAApHOM TPXKMIITY, Te cTora (poHA Hema
o0aBe3y OTKyna CBOJMX aKUMja W J0JaTHA CPEACTBA NPUKYN/ba UCK/bYYMBO NMYTEM HOBHX
eMucHja akumja. Jlakie 3aTBOpeHU HHBECTULMOHH (OHL, NMOCe/lyje CTaTyC NMPaBHOT L.

Heto BpesHocT uMMOBMHE 3aTBOpeHOI (oHAa ce YTBphyje HajMamwe JeAHOM
MECEUHO. a pasziuka u3mel)y TPXKHIIHE W HETO BPEJHOCTH MMOBWHE MpeicTaB/ba Beoma
BaXKHY MHDOPMALIH]Y 38 HHBECTUTOPE.

C 0063upom na 3aTBopeHH (GOHJIOBM pacnofaxy CTabMIHOM BMUCHHOM KarnuTana.
IUXOBA MHBECTHILMOHA CTpATEruja HUje YCIOBbEHA MOTPEOOM OApiKaBatba JMKBUIAHOCTH.
Kao WITO je TO ciayuaj KoA oTBopeHux (onaosa. 3aTBopeHH (OHIOBU MMa]y AYrOpOUHU]H
MPUCTYN WHBECTHPAILY O/l OTBOPEHUX LUTO MOXKE PE3YITUPATH U OOJbUM HHBECTHLIMOHMM
pe3ynTaruma.



C 063upom na cy 3arBopeHr (POHLOBM NpaBHa JMLA KOja YNpaBibaibe NOBEpanajy
JAPYLITBMMA 3a YIpaBbae, OHU HeMajy opraH ynpase. MehyTum. oBakBu GoHI0BH nmajy
CKYIMUITHHY W HaA30pHN 0100p KOjH BPUIM HAA30D HAL PaAoM APYLITBA 33 yNpaBibakbe y
norjieny ucnywewa obaBesa npema (oHay. Ycaer cneuupUuHOCTH OBe rpaBHe
KOHCTPYKLHMje, Y oapeheHum cryuajeBMMa OBM OpraHu uUMajy U BYHKUMjY yripasibaba.
CKynuTHHA MOXKE KBATMPUKOBAHOM BEhHHOM pacKMHYTH YrOBOp ca jeJIHUM APYUITBOM 3a
VIPaB/bake M OJUTYUUTH CE [a YNPaB/batbe MOBEPU JPYrOM JAPYLITBY.

IlpMBaTHU MHBECTULIMOHM (JOHA J€ HaMEHEH BEAUKMUM M NpodecHoHATHUM
MHBECTUTOPMMA UMju ce QOHJL KanuTana NpuKyiba 04 yHanpea oapeheHux uHsecTuTopa
6e3 jasror nosusa. [lpuBaThHy hoHNOBKH MOpajy NPEHETH NPaBO YNpaB/bhaiba HA APYLITBO
3a yIpaBJbate.

Yobuuajeno je na npupatHe (HOHAOBE OCHHUBA Tpyna MHBECTUTOpA KOja yiaxy
3HauajaH. yHanpea A0roBOpPeH, U3HOC CPEACTaBa, KOja ce 3aTUM MHBECTHpAjy y CKiaay ca
npeTxoaHo achunucanHom crparerujom. IpuBaTHi GOHIOBH ce YECTO KOPHUCTE KA0 M3BOP
dunaHcuparba TEK OCHOBAaHMX KOMMAHWja KOje UMajy. Mo NpoueHH ¢oHaa. OAINUHY
nociaosHy uaejy. Ipuarhn GOHA MOXKE YNO0KUTH CBOJa CPEACTBA Y NPUBPEAHA APYIUTBA Y
UMY HUXOBOT PECTPYKTYHPama, YUMe ce NOAMKEe HUxoBa npodurabunnoct. OBo cy
camo Heke 0j MOryfiux MHBECTUUMOHMX ONuMja NpUBaTHUX QoHaoBa. Y cKaaly ca
IpMPOIOM NpUBAaTHHX (JOHIOBA KOJU OKYM/ba]y Npod)eCHOHaNHE MHBECTUTOPE 3a Koje ce
nojpasymeBa ja noce/yjy BULIE 3HAMba. 3aKOHCKA peryiathba je MHOTO (iekcuOuIHHja
HEro0 KO OTBOPEHMX M 3aTBOPCHMX (POHIOBA e ce CTPOXKUM MPONUCHMMA LUTHTE MaJjH
HHBECTUTOPH.

U3 wnasesenux pasznora, npeasuhena npaBHa ¢opma npuatHor ¢QoHuaa je
(aekcubuaHMja - IpYLITBO Ca OPraHUYEHOM OAroBOpHOLINY. ca MHHUMANHUM YAENOM Ol
50000 eBpa no unany.

Ynopem{n aperiea  OTBOPCHUX., 3aTBOPCHHX W NIPUBATHUX HWHBECTULHOHUX

¢donosa:
OrTBOpenn 3aTBopenu IpuBaTHN
- HHBeCTHUHOHH (oH HHBEeCTHIHOHH QOH HHBECTHLHOHU ¢oH |
‘F—Halum CTanHo NpUKynbame Npukynmbamwe cpeacrasa | IpuBathu ponaoBH
| (pyuKiMOHHCaAA yjaora eMUTOBabEM JABHOM TOHY/1I0M 32 YITUC | CPEACTBA NPUKYILBAjY O
i MHBECTUUHOHUX aKlMja Kojuma ce 3aTuM | yHanpea oapeheHux
jearHuuIa 1 Tpryje Ha MHBECTHUTOpA
ucniahupatbe yiora Ha | OpraHU30BaHOM
3aXTEB MHBECTUTOPA TPAKHULLTY
. OTKYNOM JCAMHMLA
RN TMaﬂn MHBECTUTOPH Mann uneecTUTOpH Benuku, npodecronannu
_ MHBECTHTOPH MHBECTUTOPH ]
[pukynipamwe JaBuu nosus 3a JaBHu nosus 3a ynuc Ynnara ynora o ctpase
. cpe.icrasa KYTOBUHY aKkuuja yHanpea no3HaTux
| - UHBCCTULAOHUX I MHBCCTHTOPA




JeauHUuLa

[TovweTHun xkanuTan

* Munnvainu yaor

%Hpaana hopma

EYP 200.000 y poxy on | EYP 200.000 -

3mecer@ 0 G

Bpeanoct Bpeanocr akuuje EYP 50.000 no uaany

MHBECTHLIMOHE j€IMHHLE

Hema craryc nipastor OTrBopeno akunoHapcko | JlpyiuTso ca

avua JApYLITBO OrpaHHYEHOM
oAroBopHoiuhy

Yipas/batbe

JpyuiTBO 33 ynpassbarbe

HpywTso 3a ynpaB/bambe
Ha OCHOBY YroBopa o

HpylwTBO 3a yrpaBmaibe
Ha OCHOBY yroBopa o

Opranu douna

yNpaB/baky ynpasbakby
- Hanszophu ondop u VY cknany ca 3aKOHOM 0
CKYMUITHHA NPUBPEAHHM JPYLITBUMA

CTpyKTVpa MMOBHHE

- Jlyxuunuke XOB
KOje H3aaje ApKaa,
HBC. nokanna
camoynpasa
APKABE Y1aHuue
OEL-a

- XOB koje u3aajy
NpUBpEHA APYIUTRA
KOjUMa ce Tpryje Ha
OpraHu30BaHOM
TPHULITY Y 3EMIBU U
apxapama OELL

- XOB koje u3najy
mehyHapoaHe
(hmHaHCHjCKE
MHCTUTYUH]E

- XunorekapHe
o0Be3HMLE

- HoBuaHu j1eno3uTH
M J1eMno3uTHE
NOTBP/Ie KOjC U3Aajy
0aHKe y 3eM/bU U
apxaama OELJL

- Hepusaru

Hemo kao OMeoOpeHU

y3 MoryhHocT ynarawa y
HEJUCTHPAHE aKlmnje U
yAese OpTaukux,
KOMAHAWTHHUX U ]1.0.0. U
HEKPETHHHE. Y3
OrpaHHyetba

" Hemo kao OMEBOPEHU

y3 MoryhHocT ynaramwa y
HEJIMCTUPAHE aKLIKje H
yaene OpTaukux.,
KOM@HJAUTHHUX W 1.0.0. 1
HeKpeTHHHe, 0e3
OrpaHuYyeHa

; Mcinnara ynora

VYBek Ha 3axTeB
MHBECTHUTOPA OTKYNOM
MHBECTUUMOHUX
JeAnHnIA

Ilponajom akuuja Ha
Oep3aHCKOM TPXKULUTY

Pactiywiramem oHaa
WK yCTynarbeM yiora
APYTOM HHBECTHTOPY

Ynora kactoau OaHke je 0/ BeIMKE BaXKHOCTH 33 OCHIypam€ 3aKOHUTOCTH paja
JAPYLITBA 3a ynpaBbake M 3alITUTY MHTEpeca u/jaHoBa OTBOPEHUX W aKUMOHapa
3aTBOPEHUX uHBecTHUMOHUX donaosa. Kacroam Oanka. koja mma nocebHo osnatuhere

—_—




Hapoane Oanke CpOuje 3a obaBbame KacTOAM yciyra. Kao noceOHUX OaHKapCKuX
nocoBa, U3BplIaBa MHBECTHIIMOHE HaJj0Ore camo ako Cy Vv CKIaay ca 3akoHOM, Bakehum
MPOMHUCHMA W MHBECTHULIMOHOM NOJAMTHKOM (oHaa. OAroBopHa je 3a WCIPABHO
VTBphHHBae BPEJAHOCTH UMOBHHE UHBECTULIHOHOT (POoHAa. O youeHMM HEMPaBUIHOCTHMA Y
nOC/0Bakby JAPYLITBA 3@ YNpaB/bawe AyKHa je Aa oamax obasectu Komucujy. C apyre
cTpaHe. o0aBe3HUM [ICMOHOBaeM cpeiactaBa Qouga y kactoau Oanky obesbelyyje ce
MOTNYHA O/IBOJEHOCT CPeICcTaBa APYLITBA 33 YIIPaB/bake U UHBECTHUHOHOT GoHAA, TaKo 1a
JAPYIITBO 3a ynpaBbake UMOBHHU (POHIA MOYKE NPUCTYNUTH CAMO MPEKO KACTOAMU DaHKe
Koja Bpiuu oropapajyhe KOHTpoJie 3aKOHUTOCTH NOC/10BAA.

Hauprtom 3akoHa npeaBuheHO je Ja HAA30p Haa MOCA0BAHEM MHBECTHLMOHUX
(honnoBa M IpyliTaBa 3a ynpasibame Bplid KomKcH]a 3a XapTije 04 BPEAHOCTH HA Taj
HAUMH [ITO C€ O] Yy HAANEKHOCT CTAB/bA M3AABAHE W OAy3UMakbe J103BOJE 3a pai
APYLITBMMA 33 YIPaB/bawe, Ka0 W J03BONA 3a OpPraHu30Barbe, OAHOCHO OCHUBAE
OTBOPEHHX W 3aTBOPEHUX (POH/I0BA.

HaupT 3aKoHa caap:Ku NPUHUMIE HAN30pa KOjW j€ 3aCHOBAH Ha MpOLCHHU pH3MKa M
y CKJlajly je ca NIaHMpaHUM M3MEHama JApYruxX 3aKoHa Kojuma ce ypehyje Haa3op ocranux
(PMHAHCHJCKMX MHCTUTYLIM]a, KA0 M CaBPEMEHHUM CBETCKHM Npakcama.

VYceBajabeM  OBOP  3aKOHA, OAHOCHO MHCTHUTYLMOHANW3alM)OM  KOJIEKTHBHOT
nueectupatsa Penydnnka Cpouja he 100UTH 3a0kpyKeHy MHPPACTPYKTYPY buHancuHjckor
TPKHUILITA KOje he Kao TakBO AMHaMU3MPATH YKYNaH pa3BOj Hallie puBpesie.

1T CAAP/KNHA 3AKOHA - OBJAIHILbEBE OCHOBHUX ITPABHUX
UHCTUTYTA U NOJEJUHAYHNX PELIEIbA

[Tpeasior 3akoHa caapn oapeade, cucremarusoBade v oapehena nornassba. npema
MPUPOJIM MaTepHje Koja ce irUma peryiuiue.

Yaanom 1. Haupra 3akona aeduHulle ce NpeiMeT U Wb 3aKOHA - OCHUBAE W
MocioBame APYLITBA 33 YNPAB/bathe, OPraHU30BaEe U YIPAB/bathe OTBOPEHHUM, OJHOCHO
OCHUBaWE W YIpPaB/baibe 3aTBOPEHUM W MNPHUBATHUM HHBECTULMOHUM (hOHAOBHMA,
ACAATHOCT KacToan OaHke. Kao M Haanexknoctn Komucuje 3a xapTuje oa BpeHOCTH y
BpLICHY HAA30pa.

UYnanom 2. Hawpra 3akoHa AeUHULIE Ce 3HAYEHE MOJeAMHUX NOjMOBA, Y CMUCITY
OBOT 3aKOHA: APYILTBO 33 YNpaBibatbe MHBECTULIMOHUM (DOHI0BUMA, HHBECTHUUMOHU OHI,
KacToJm OaHka. ujaH (aKUMOHAp) WHBECTHUMOHOr (OHJA, WHBECTHUIIMOHA jeAMHMLA,
kBanuduroBaHo yuetihe. nosesaHa auua.

Jlebunucame oapeheHUX TNojMOBA MMa 3a UMJb Jla CE€ y MPAKTHYHO] NPUMEHH
OTKJIOHE HEAOYMHMLE Y BE3H HUXOBOT A€0KpYra U 3Hauetba.



Ynanom 3. Haupra 3akoHa peryaucana je 3abpasa ynorpebe nojMa MHBECTHLIHOHU
donx.

Yaanom 4. Haipra 3aKoHa NporivcaHo je Aa je ApylITBO 3a YNpabare MpaBHO
JIMLlE, OPraHU30BAHO KA0 aKLIMOHAPCKO JPYLITBO.

Ynanom 5. Haupra 3aKoHa nponucaHa je AeNaTHOCT APYLITBA 33 YNPaB/bambe, Koje
he ce 06aBUTHM MOCIOBUMA OpPraHW30Baka M YNpaB/bakba OTBOPEHUM HHBECTULIMOHWUM
(oH0OBUMA.  NOCAOBUMA OCHMBAaa M YINpaBbatba 3aTBOPEHHM W [IPHBATHUM
uuBecTuuronum onaosuma. Takohe je yrBpheHa v 3adpana o6aB/batba Apyre A€AaTHOCTH.
OCHUM MpONK1caHUX.

Orom oapeadom ce OsMke oapehyje HAUMH HA KOJU APYIUTBO 3@ YNpPaB/bakbe
obaB/ba JENAaTHOCT YNpaB/baitbd WHBECTULHMOHUM (OHIOBUMA M TO JOHOLIEHEM
MHBECTHLMOHUX OIYKA ¥ BpuehbeM aAMHHUCTPATUBHMX U MapKETHHIIKUX TOCIOBa M
akTuBHocTH. Takohe ce yTephyje na ApywITBO 3a YMpaBbame MOXKE ja HOBEpPH
obaBibarbe aJAMHHUCTPATUBHUX TMOCAOBA U JIPYrdM JMUMMA. KAO U [a YOpaB/ba ca BULIE
HHBECTHLIMOHUX (POHAO0BA.

Yananom 6. Haupra 3akona npeasuhena cy orpaHuyerba rnocjioBarba v To TaKO LITO
APYWITBO 32 YMpPaB/batbe HE MOXKE, HEMOCPEAHO MW [PEKO MOBE3aHMX JMlla. UMATH
yuewithe y KanuTany W YNpae/baky APYFMX NPaBHUX JHMUA, U HE MOXe CTHLATH
MHBECTHUMOHE je/IMHULEC. OTHOCHO aKli1j€ MHBECTULIMOHOT (DOHAA KOJUM YNpaB/ba.

Yuanom 7. Haupra 3akoHa yTBphyje ce€ OCHOBHM KalnuTal APYIITBA 32 YIPABbBALE KOjH
u3HocH Hajmawe 150.000 eBpa y AMHAPCKO] NPOTHBBPEIHOCTH 110 CPEAHEM KYypCy
Hapoane 6anke CpOuje Ha aaH ynaare M ynnahyje ce. MCK/bYYMBO y HOBUY. Ha
MpUBPEMEHH pauyH KO OaHKe y LIeJOCTH Mpe ynuca ApYyLITBa 3a YNpaBbame vV peructap
npuspeHuX cyOjekata. Bucuna ocHoBHor kanutana je oapehena ysumajyhu y 003mp
peietba YIHIUTC nupexkTtuBe Kao M BUCHHY OCHOBHOI KanuTana APYruX (PUHAHCH]CKHX
nocpennuka. Takohe ce nponucyje ofaBeza ApyuwITBY 3a yNpaB/barbe Ja HOBUYAHM IO
OCHOBHOT Kanurana Mopa ApyKaTu Y y FOTOBUHM MM Y XapTHjama OJ1 BPEIHOCTH ca POKOM
jgocneha mo jeauwe roauHe uuiu je uspasanau PenyOnuka CpOuja wnu Hapoawa Oawvka
CpOuje.

Ynan 8. Haupra sakoHa NMponucaHo je jaa ce APYIITBO 3a YNPaB/bame MOXKe
OCHOBATH aKO MMa HajMarbe jeHOr NopTQOIHO MEHAEPa U MHTEPHOI PEBM30PA 3anoc/ieHe
Ha HeoapeheHo Bpeme, Kao M MUHWUMAJHY OpPraHW3alMOHY OCHOCOB/BEHOCT M TEXHHUKY
onpeMLeHOCT Koje ke ypehyje Komucuje 3a xapTuje o1 BpeAHOCTH CBOjUM aKTOM.

Ymanom 9. Haupra 3akoHa yrephyje oOaBe3Hy ynoTpedy Ha3WBa «IpyIlLTBO 3a
VIPaB/batbe MHBECTULIMOHWM (DOHIOBUMA» Yy ciyuvajeBUMa Kaja je To 00aBe3HO, Kao W
cnyuajeBe Kaza je 3adparbeHa ynorpeda oBOT M CIIMUHUX Ha3KBa.

Yaanom10. Haupra 3aKoHa pery/uily ce caapKuHa 3axTeBa 3a M3JaBame 103B0JIE
3a paj APYLITBA 33 YNPaB/batbe, KA0 U KPUTEPH]YMHU 10100HOCTH W NOY3AaHOCTH JIHLA KOja
CTHYY KBAJIMHKOBAHO yuewhe y ApyIITBY 3a YNPAB/bAHE.



Yuaanomll. Haupra 3akona npeasuba ce u3napame [03BOJC 3a pajg APYITBY 3a

yiipaBbatbe Kaja KoMucuja npoueHu jacHo U HECYMbHBO NOPEKIIO OCHOBHOT Kanurana.
Jla BACMHAa OCHOBHOT Kanurtasia omoryhasa aiekBaTHO W OAPKHUBO NMOCIOBaE y CKJaly ca
[IpaBUAMMA 10C/0Bama. Aa CTPYKTypa MOBE3AHMX JMLA HUje Takea jAa oxemoryhasa
eUMKACHO BpLIECHE HAA30pa HAl NOCAOBAbEM, a CY AMLa Koja Noceayjy KBaau(puKoBaHo
vuewthe rnonodHa n noysaaxa.

V namem noctynky Komucuja npubasiba Mullbee aomaher u ¢tpaor oprada
Ha/1JIEAKHOT 3@ KOHTPOIY MOCI0Barkha 0aHaka W NAPYilTaBa 3a OCHIYpatbe YKOIMKO CY OHH
OCHMBAYM APYINTBA 3a YNPaBbatbe U 3aTUM y POKY OA wiesjeceT aaHa Komucuja goHocH
pellere O M3laBary JI03B0JIE 33 pajl, NOLWTO YTBPAM Ja CY UCTYHEHH YCIOBH YTBPhEHH
OBUM 3aKOHOM M s1a he OuTH 00e30ehena ajekBaTHa 3alITUTA UHTEpeca YiaHoBa (o a.

Ya. 12., 13. u 14. Haupra 3akoHa ypehyje ce ynpaBa ApyuiTBa 3a ylpaBibakbe.
UJAHCTBO Y YNPaBM - YCJ0BE 3a U300P/MMEHOBAKE UllaHA, ClYUajeBU Y KOjUMa HEKO JIMLE
HE MOXe OWUTH YiaH ynpase.

Takohe ce nponmucyje na KoMmucuja 10HOCH pelliere 3a JaBakbe CarjacHOCTH Ha
O/UTYKYy O M300pY/MMEHOBalbY YilaHa ynpaBe. Kaja yTBpAM fAa cy mnpeaBuhern yciaosu
nenywenu. w npeasuha moryhuoct aa Komucuja omysme carnacHocT Ha u3bop uiasa
ynpage y npeapiheHu ciaydajeBuma.

Yaanom 15. Hauprta 3akona ypehyje ce nocAoBHA TajHA, OJHOCHO KOjW KPYT Ml MMa
00aBe3y uyBama NMOCNIOBHE TajHE W Koje MH(opamauuje NnpeacTaBbajy nocioBHY TajHY.
Kao M M3y3eLH 0] UCTe.

Ya. 16.,17., 18. Haupra 3akona yTBphyjy ce ONWITH aKTH APYLITBA 3a yNpaBIbabe,
MpaBmia Noc/a0Baba APYIUTRA 3 YNPaRbaE. U H3MCHA ONMUTHX aKkata

OnwTy aKTh ApyLITBa 3a ynpasbake cy: OcHuBauku akt, IlpaBuaa nociosama u
APYTY ONITH aKTH.

Osum oapendama ce nocedHo ypehyjy [lpaBuaa nocnosatba Kojuma ce yTBphyjy
MOCIOBU KOje 00aB/ba APYHWITBO 3a YNpaBibatbe., KAaO0 W YCAOBH M HAUYMH HHXOBOT
obaBsbaiba. MOCIOBHU NJIaH 3a MpBe 3 rojavHe, aAMHHUCTPATHBHE U PavyyHOBOJICTBEHE
[poUeaAype, KOHTPOJIHE W CUTYPHOCHE Mepe 3a 00paay MojaTaka W HhUXOBO 4YBatbe,
CUCTEM MHTEpHE KOHTpoOe, MpoueAype 3a cnpeuaBamwe KOH(puMKTa MHTepeca, mepe 3a
crnipeuaBame Kopuinhera WMOBMHE KOJOM C€ ynpaBjba 3a COMNCTBEHHW pauyH, Mepe 3a
cripeyaBarbe 370ynorpede uHcajiepckux uHGopMauuja ¥ Apyrd nojauu Koje Onunke
nponucyje Komucuja cBOjUM akTom.

Takohe ce nponucyje obagesa apyluTBa 3a ynpapbawe jJa 0 U3MEHaMa rpaBuJa
nocnoBawa M ONWITUX akaTa oOaBeliTaBa CBE UYJIAHOBE, OJHOCHO akuuoHape
MHBECTHLIMOHOT (OHMA HajKacHMje TPUAECET JaHa Npe HbUXOBE NMpHUMEHe, Kao U aa oj
Komucuje npubaBy npeTxoaHy carjacHOCT Ha M3MEHe MpaBuia MocioBamba M JApYryux
ONIUTHUX akara.

Ynanom 19. Haupra 3akoHa yTBphyje ce o6aBesa ynuca ApylUTBa 3a yrnpaB/baibe Yy
perucTap npuBpeaHHUX cybjekara, poK y Kome Ta obase3a mopa outu uzsplueHa (30 nana



0/ laHa NnpUjeMa pellierba O W3aBary J03BOJIE 33 Pajl U pelletba 0 laBaky CarJjacHOCTH
Ha OAYKY O W300py 4iaHOBA OpraHa ApYyLITBa 3a yNpas/bake OBalIheHOr 32 3acTynarme
JApYHITBA), Kao W 0baBe3a aocTtaBabarba KOMUCH]M W3BOMA U3 ynHca y perucTap.

Uaanom 20. Haupta 3akona ce ypelhyje HaknaaHa npomeHa oOjuka, HasvBsa.
Ce/MIITE W aipeca ApYLITBA 3a YHpaB/batbe. 0 UeMy je AyxHo Aa obasectn Komucujy.

Yaauwom 21. Haupra 3akona npeasuha ce na ApywITBO 32 yhOpaB/batbe BOJM
MOCJIOBHE KibMIe W cacTaB/ba (PUHAHCH|CKE M3BELITaje Yy CKIaldy ca 3aKOHOM KOJHUM ce
ypehyje pauyHOBOICTBO W peBH3Hja u aktuma Komucuje. Takohe, apylwitBo 3a yrnpasibame
je AyxkHO na o0e30ean eKCTepHY peBH3Hjy (HHaHCHjCKMX u3BewTaja. OBOM 0apendom
3aKOHA MPOIKCAHO je Ja ce MO0C/J0BHE Kibure W (PMHAHCHUJCKM M3BELITAjU ApYyLUTBA 34
VIIpaB/barbe ¥ MHBECTULIMOHOT (OHAA KOJUM OHO YNpaB/ba BOJE O/JIBOJEHO.

Yaanom 22. Haupra 3akona yrephena je odaBe3a apyuiTBa 3a ynpaBibaibe aa
KoMucHju 3a xapTuje 01 BPEIHOCTH J0CTaB/ba MOAMLIE U MOIYrOAWLIbe GUHAHCH]CKE
M3BEIITAje, Ca W3BEIUTAjeM CKCTEPHE PEBU3MJE. KA0 M KBapTajHe MW3BEINTaje 3a camo
JAPYIITBO M cBakW (OHJ KOJUM OHO ynpae/ba nocedOHo. npu demy Komwucuja Oamxe
vpehyje HauMHe U POKOBE U3BELITABAMbA.

Yaanom 23. Haupra 3akona ypeheH je Ha3zuB OTBOPEHOr. M MOCIOBHO MME
3aTBOPEHOT ¥ NMPUBATHOT UHBECTULIMOHOT PoHAA.

Ynaanom 24. Haypra 3akoHa npeaBuheHO je 1a y MHBECTUUMOHUOHE POHI0BE MOTY
vaaratu gomaha v ctpana npaBHa v (M3MUKa JIMLA. Y CKAaLy ca oJpeadama oBOr 3aKOHa.

Ymanom 25. u 26. Haupra 3akoHa peryiuuie ce u3jaBambe JA03BOJE 32
OpraHu30Bake M  YNpaB/bake OTBOPEHUM MHBECTHLIHOHMM  (DOHA0BMMA., OJHOCHO
OCHUMBALE ¥ YIIPABIbaLE 3aTBOPEHUM MHBECTULIHOHWM (QoH10BUMA 01 cTpaHe Komucuje 3a
XapTuje 01 BPeAHOCTH KOja MCTOBPEMEHO BOAM PETMCTAp M3AAaTHX A03BONA, W YTBphHyje ce
cajp’KMHA 3axTeBa 3a M3jaBarbe Takee no3sone.Takohe ce npeasuha moryhnoct na ce
MHBECTULIMOHM (POHJ0BH MOT'Y OCHOBATH Ha opeheHo u HeoapeheHo Bpeme.

OBuM oapendaMa ce MPONUCY]y W YCIOBH KOj€ MOpa WCMYHWUTH APYIUTBO 34
yripaB/bakhe 0HOCHO HHBECTHLIMOHH (oH Kako Ou my Komucuja uznana a03Bosny.

Yaanom 27. Haupra 3akoHa yTepheHn cy yClIOBM KOJU €€ KYMYJAaTUBHO MOpajy
MCIYHWTH aa Ou ce pOH MOTao cMaTpaTH OCHOBAHUM.

Yaanom 28. Haupra 3akoHa ypehyje ce Kareropusaunja MHBECTHLMHUX POHAOBA C
003MpOM  Ha HWXOB MHBECTHLMOHU LM/b, Kao W Mnpeamer ypehewa UHBECTUUWOHE
NnoauTHKE (GOHL0BA.

Yaanom 29.30.31. u 32. Haupra 3akoHa peryiucaHa je CTPyKTypa HMOBHHE
MHBECTULIMOHOT (DOHJA. OJIHOCHO BpCTE XapTuja 04 BPEAHOCTH. (PUHAHCHjCKUX JdepuBaTa,
HOBYAHUX JIEMO3MTA. YJe/1a U HENOKPETHOCTH Y KOje € MMOBWMHA MHBECTHUHMOHOT (hoH1a
Moke ynaratv. HaOpojana MMOBMHA Yy KOJY Ce MOKe ynaraTH NpeicTaB/ba YKYMHOCT



PacrooKUBOr TPXKUILIHOT MaTeprjana. Ynarawa y HEKPeTHMHE Yy WHOCTPAHCTBY HHUCY
rpessuhena 300r orpaHuderba y NOCTojehuM 3aKOHCKUM NponKMcHMa Kao W MpakThuHe
HeMOryhHOCTH, OJHOCHO BEIIMKUX Tewkoha Yy KOHTHHYHPAHOM TMpOUEHHBAILY  HheHe
BPEAHOCTH.

Takohe. nponucana cy orpaHuuera ynaratba UMOBUHE (OHAA., KAO W AYKHOCTH
doHaa y ciydajeBUMa 0ACTYNAKA O/1 NMPONUCAHUX OrPAHUUCH:A.

Yaanom 33. Haupra 3akoHa npeasuheHo je orpaHuuete pacnosiararba HMOBHHOM
MHBECTHUMOHOT (pOHIA Y CMUCITY 1a UMOBHHA (OHA HE MOKE OUTH NPEAMET 3aN0Te. HUTU
J€0 TUKBUAALIMOHE WK CTeUajHe Mace JPYILTBA 32 yNPaB/barhe Wil KaCTOAW GaHKe, Kao U
obaBe3a Jla ce MMOBHMHA MHBECTHLUHMOHOT (DOHIA MOpa ApKATH OJIBOJCHO Ol UMOBHHE
ApYIITBa 3a yNpap/bake W UMOBMHE KacToau Oanke. OBUM 4saHoM ce Takohe npeasubha
Ja APYWITBO 32 YNpaBibarbe M MHBECTULHOHW (POHA HE MOry OMTH YrOBOpHE CTpaHe V
00 IUrallMOHUM OJJHOCHMa.

Yaanom 34. Haupra 3akoHa perynucaHa je HeTO  BPEAHOCT HUMOBHUHE
HHBECTHLUMOHOT (OHAA. KOja NpejcTaBba BPEAHOCT MMOBHHE (DOHIA YMArbEHY 3@ H3HOC
obaBe3a. Kao W HeHO o0payyHaBae Koje BPLUW JApYLITBO 3a YNpaBbawke U KOHTPOIA W
noTBp,/1a 0/ CTPaHEe KacTo 11 GaHkKe.

Ynanom 35. HaupTa 3akoHa 1e()MHUCAH je NPUHOC UHBECTUILIMOHOI (OHA. KAO
obase3a Komucuje jna CBOJUM NpPOMMCOM  YTBP/IM MpaBuia Koja ce OJHOCe Ha
U3pauyHaBathe NMPUHOCA MHBECTMLIMOHOT (OHJA YK/bydyjyhu Hauena 3a0KpyKuBama TUX
BPE/HOCTH.

Ya. 36. 37. 38 u 39. Haupra 3akoHa perviuiue ce oriamabarwe MHBECTHLHOHOT
donaa nyTeM npocrnekta U ckpaheHor npocnekra.

[Tpocnekt W ckpaheHu NpOCNEKT ce KOPUCTE pajau orjaiiaBawba MHBECTHUUHOHOD
¢ouna IlpocnekT Mopa UMaTH 3aKOHOM YTBpheHy caapxuHy (Mojaly 0 HHBECTHLUMOHOM
doHny. ApYWITBY 3a YrNpaBbawe M KacToau OaHuu) M Gopmy. Koje Oauxke npornucyje
Komucuja cBojum aktom.. C TUM y Be3M nponucana je 3a0paHa o06jaB/bUBaiba HETAUHMX
nojaraka y npocrnekrT U ckpaheHn npocnekT 'y 1orjieay  BpPEeAHOCTH  MMOBMHE
MHBECTHUMOHOT (oHNA. BPEJHOCTH HWHBECTULIMOHMX JeAWHMLIA W APYIHX UHIbEHHLIA
BE3aHMX 3a MociioBatbe (oHaa. a Takohe je mnpeaBuheHo na y TakBUM clydajeBMMa
0rOBOPHOCT 3@ LITETY CHOCH APYILITBO KOj€ YNpaBiba (HOHAOM.

OBum oapendama ce nponucyje o0ape3a NPETXOJHOr JaBama CarjacHOCTH
Komucuje na canpska) npocnekra v ckpaheHor npocrekra, kao 1 opodpetbe Komucuje Ha
W3MEHEHH TPOCMEKT YKOJIMKO HAcTyle 3HayajHe OKOJIHOCTH KOje 3axTeBajy MpOMeHY
rojaTaKa HaBeJCHUX Y MPOCNEKTY.

Ymanom 40. Haupra 3akoHa peryjaucaHu cy JApyrd HadudHM OrJjalllaBatba
MHBECTHLIMOHOT (pOH/A ¥ JaBHOI NO3MBara Ha MpUCTyrnawe (GOHAY U TO 00jaB/bHUBAHKEM
oriaca. jaBHOr MO3MBA M PEKJIAMHOI Marepujana WiM Ha APYrd HauMH, ajln y3 MPETXO/HY
carnacHoct Komucuje Ha HUXOBY caapxuHy. Takohe. yTepheHa je 3abpaHa o0jaB/blBatba
HeTayHUX UHPOPMaLIMja OAHOCHO HHPOPMALIK]E KOJe MOTY CTBOPUTH MOTPELIHY NMPEACTaBY
KOJ 4J1aHOBa MHBECTULUMOHOT (POHAA y rorney HeTo BPEAHOCTH UMOBWHE MHBECTHULIMOHOT



doHaa ¥ BPEeAHOCTH WHBECTHUMOHMX jeauHuua. OcuMm Tora yTBpheHO je noa KojuMm
yCA0BMMa je 03BOJBEHO OrilaliaBame ynopehuBarmeMm M orjamiaBalwbe WHBECTHLIHOHOD
rnpuHoca.

Ynanom 41. Haupra 3akona ce npeasuha jna ApylITBO 3a YNpPaB/bake MOKE
HEMOCPEAHO MM MpEeKo NocpeaHuKa odaB/baTH npojajHe ycayre. aeduHulle ce nojam
MPOAajHUX VCiyra y CMUCIY OBOT 3aKOHA. Kao M TO Ja NOCPeaHutin mory Outk Oamke.
OpokepcKo-aniepcka ApyLITBA U Apyre (PUHAHCH]CKE MHCTUTYLM]je 0100peHe O CTpaHe
Komucuje, a na ce Kao areHTW Mpojaje MOry aHraxkopaTu (PM3MUYKA JIMLA, HA OCHOBY
noceGHOr yroBopa. udjy eBuaeHuu]y Boan Komucuja.

Yaanom 42. HaupTra 3akoHa NMponucaHo je j1a OTBOPEHW UHBECTHLIMOHHU (OHA Hema
CBOJCTBO MpPaBHOT JIMLA. Ja J€é MMOBMHA OTBOPEHOr WMHBECTHLUMOHOI (OHAA Y CBOjHHH
ynaHoBa (PoHIA. Aa UHBECTULIMOHM (OHJ MPUKYI/bAa HOBYAHA CPE/CTAaBa NMYTEM H3/aBarba
MHBECTHLIMOHUX jeAMHUIIA M OTKYNJbY)E MX Ha 3aXTeB uiaHa (poHaa. OBUM unaHoMm 3aKoHa
je. Takohe NponucaHo Aa ce 3a OTNOUHHbAE M0CA0Baba OTBOPEHOr QOoHIA MOPA]Y Y POKY
04 Tpu Mecelia oA JaHa yiyhuBama japHOr Mo3KuBa NPUKYNUTH HOBYAHA CPEACTBA Y M3HOCY
He MawbeMm on 200.000 eBpa y AMHApCKO] APOTMBBPEAHOCTH. YKOJMKO C€ OBaj H3HOC
CpeACTaBa He NPUKYNU KacToAM OaHKa je y’KHa [la y poKy O] ocaM laHa u3Bpiuu nospahaj
cpencTtasa. M3HOC 32 0TNOUUEbARLE 10C/I0Bakba 0TBOpeHOr (oHaa je oapeljeH ca Hamepom
NOACTHLAKA BUXOBOT pa3Boja, a y3uMajyhu y o03up eKOHOMCKE NpH/IKKe Halinx rpahaHa
W npuspese y uenuHu. McToBpeMeHo. 0Baj M3HOC j€ 10BOJbaH 3a ePUKACHO U PpeHTabMITHO
NoCs10BakE.

Ynanom 43. Haupra 3akoHa npeapuhjy ce orpaHduerba yjiarawba HUMOBUHE
OTBOPEHUX MHBECTULIMOHMX (POHI0BA.

Ypanom 44. Haupra saxona peryiumy ce HannahuBame HakHaga o CTpaHe
APYUITBA 3@ yNpaB/batbe Y CKIaLy ca npaBUAHUKOM O Tapudu 3a caku (oHa 3aceOHO.
BpCTa HakHaJa Koje Haruihyje npylITBO 3a yNpab/batkhe, HakHale Koje ce Hannahyjy w3
CpeJcTaBa OTBOPEHOT WHBECTMHUMOHOT (JOHAA, KA0 M YYeCcTalocT HHUXOBOT obpauyHa W
narate. Takohe ce Komucuju nososbaBa MOryhHOCT aa CBOJMM akTOM MpeLU3HUje
peryiuiiie NUTawe HaKHAA.

Y. 45. 46. 47. 48. . Haupra 3akoHa peryjucaH je nojaM MHBECTHUMOHE jeAHHULE H
MpaBa Koja W3 ke NPOUCTHUY, MOTYRHOCT HHUXOBE 3a10re€. LEHAa MHBECTHLIMOHE jeIUHHLE.
FUXOBO CTHUAE, OTKYN U NPUBPEMEHO 00ycTaBbatbe 0TKyna. CTuiame HHBECTULMOHMX
JeIMHMLIA MOXKE C€ BPILIMTH KYMOBHHOM Yy HOBLY. MJIM 3aMEHOM 3a akUMje, Kojuma ce
Tpryje Ha opraHusoBaHoM TPKUIUTY Y Peny6umnun CpOuju. cBakor paaHor aaHa. OTBOpeHH
MHBECTHLMOHK (OHI je NyXkKaH Aa OTKYNU WHBECTHUMOHE JeIMHMLE, Ha 3aXTeB ujlaHa
oHAA. MO HETO BPEAHOCTH jeAMHHUILE YMAEHO] 3a HAKHAAY 3a OTKYN, Y KOM cayuajy (poHn
oJMax ucniahyje HaBejaeHH M3HOC Ha HauuH npenasuheH npocnektom douaa. Hpywso 3a
VIpaB/batbe MOXKE MPUBPEMEHO OOYCTABUTH OTKYN MHBECTULIMOHMX JEAMHULIA OTBOPEHOT
oHaa paau 3auiTMTE MHTEpeca 4iaHoBa (OHAA. W y APYIHUM CliyuajeBUMa fpeBuheHuM
OBUM 3akonHoM, a KomucHuja mma npaBo jJa JIOHece OJUIYKY KOJOM Hajlae npecTaHak



o0ycraBe KynoBuHe M OTKyna 1 obase3y Aa OJaKKe ypein YCNOBE U NOCTynak 3a odycraBy
KYMOBHHE ¥ OTKYNa HHBECTULIMOHMX JeAMHNLA.

Ynanom 49. Haupra 3akona nponucyje ce MoryhHocT npuBpemeHor ysumarba
Kpe/iuTa 0 CTpaHe JIPYLITBA 3a YNPaB/bake, a y MME U 33 pauyH OTBOPEHOT GoHA. UH|H je
ustoc a0 10% BpeaHocTH MMOBHMHE (oHAa ca pPOKOM OTMATe 10 JAeBEJeceT AaHa.
MCKJbYUHMBO PajiM OJpXKaBama NoTpeGHOr HUBOA JIMKBUAHOCTH (hoHA.

Yananom 50. Haupra 3akoHa peryauie ce MoryhHocT npeHoca fipasa ynpasibarba
OTBOPEHHM WHBECTHLMOHUM (BOHAOM Ha JpYro APYLITBO 3a YNpaBbaibe, ajlnl Y3
npeTxoany carnacHoct Komucuje. O HaBeleHOM NPEHOCY APYUITBO 3a YIpaBbarme Mopa
obaBecTHTH 4naHoBe GoHa 1Ba MECela npe NpeHoca npaea.

Yaanom 51. Haupra 3akoHa peryiuiie ce crnajame OTBOpeHUX (OHg0Ba H TO
criajareM y3 npunajame M crajatbeM y3 ocHUBamwe. npH uemy Komucuja usaaje 10380y 3a
crajarwe 0TBOpeHMX (POHI0BA M CBOJUM aKToM Osinske ypehyje cam nocTynak cnajama.

Ynanom 52. Haupra 3akoHa npornucyje ce obaBe3a APYIITBY 32 YIpaB/bame Aa
BOJIM €BHU/ICHLIM]Y M 00aBELITaBa CBAKOT 4JaHA OTBOPEHOT UHBECTHUMOHOT donaa o Opojy
MHBECTHLMOHUX JSAUHULIA Y HETOBOM BAACHUILITRBY.

Ynanom 53. Haupra 3akoHa ce yTBphyje HauMH OCTBapewa MpHX0Aa OTBOPEHOT
donna, nponucyje obape3a pacnojeie MNpUXojla HCK/bYYMBO Y TOTOBOM HOBLY, U
Aepunuine obaBesa ApYLITBA 3a YIPaB/babe 1a MOPA HA3HAYUTH Y MPOCNEKTY OTBOPEHOT
JoHaa 1a M ce NpUXO0/ pacnoaebyje WK Jajbe yilake

Ya. 54.55.56.57. Haupra 3akoHa peryinily ce yCllOBH 3a paciyliTame OTBOPHUX
doHa0Ba U TO Y CAyUajy 04y3MMarka A03BOJIE 3a Pal APYIUTBY 3a YIPaABIbake YKOMUKO ¢ce Y
POKY 01 TPH Mecella He u3abepe HOBO APYLITBO 3@ YNPaB/batbe, AU NIPOTEKOM PoKa Kaja
je doup opranuszosaH Ha oapeheHo Bpeme. VY ciyuajy Kaja APYWITBO 3a YNpaBibarbe
npectaje aa ynpapsba OTBOPEHWUM WHBECTHLMOHMM (poHAOM ako My Komucuja csojum
pelueheM oay3Me A03BOMAY 3a paj KacToin GaHka ca KOjoM ApYUITBO 3a ynpas/bame UMma
3aK/bYUCH YFOBOp. HajayKe TpW Mecela, a A0 M300pa HOBOI JpYWITBA 3a YNpaB/bakbe.
00aBba HEOJIOKHE MOCJOBE Y BE3U Ca yIIpaBbaweM 0TBOpeHUM (onaom. Kactoam Gavka
oMax pacrnucyje jaBHM MO3MB 32 MPUKYIJbAKE MOHYAA APYIUTABa 3a YNpaB/bakhe paau
ynpaBbara OTBOPEHHM (OHAOM M JOHOCH OJUIYKY O U300py Yy poKy oa aBa meceua. Y
cnyuajy pacnywrama (oHIa Kaza je OCHoBaH Ha ojapeheHo Bpeme, ApPYWITBO 3a
ynpaBbame CHNPOBOAM pacnyuitame y cknaay ca npocnekrom doupa. [lpunukom
pacnyuitatba oHaa kacToaM OaHka yHOBYaBa MMOBHHY (oHAA y HajOobeM uHTEpecy
ynaHoBa (onga. Komucuja cBojum axtuma Onuvke ypehyyje nocTynak pacnyiurarba
oTBOpeHOr GoH/a.

Yaanom 58. Halipra 3aKkoHa perwicat je npaBHH cTaTyc. 00aB/bakbe JI€1aTHOCTH
M YNpaB/balbe 3aTBOPEHUM MHBECTHLUMOHMM (OHAOBMMA, Kao M yTBphHBaibe HETO



BPE/HOCTH MMOBHMHE 3aTBopeHor (oHaa no akuuju. Haume. 3aTBOPEHHW HHBECTHUMOHU
¢$oHA je nmpaBHO AWUE. OPraHH30BAHO KAO OTBOPEHO AKLMOHAPCKO APYLITBO Koje obGaB/ba
NIeNATHOCT UHBECTUPAtba HOBYAHUX CPECTABA MPUKYIUbEHUX MYTEM jaBHE MOHYAC CBOjUX
aKluja, a Koje OCHUBA U UCTUM yrpaBsba JAPYLUTBO 3a YIpaB/batbe.

Yaanom 59. Haupra 3akoHa yTBpheHa cy orpaHuuera ynarawa HMOBHHE
3aTBOpeHor (Goua.

Ynanom 60. Hanpra 3akoHa nponucyjy ce HauyuMH W orpaHuuerha yJjarama
3aTBOpeHUX QoHaoBa y HerokpeTHocTH. Takohe ce yTBphyje a HEMOKPETHOCTH v KOje ce
viaxe UMOBMHA 3aTBopeHor (hoHaa obaBe3HO npouekwyje oBnautheHu mpouerwUBau U aa
ucTe Mopajy OMTHM ocurypade o CBUX pusuka. OBUM unaHom je npeasubena
HeorpaHHdyeHa MOTYhHOCT 3a/y’HBatba 3aTBOpeHor (hoHa.

Ynanom 61. Haupra 3akoHa nponucyje ce BUCHHA OCHOBHOI' KanuTaja 3aTBOPEHOT
uHBecTHLOHOr JoHJa Koja He Moxke Out Mamwa oa 200.000 eBpa y auHapckoj
MPOTUBBPEAHOCTH MO cpe/ibeM Kypcy Haponne Oanke CpOuje Ha aaH ynnate. Takohe ce
VTBphyje Ja ce OCHOBHM KanuTan ynaahyje HCK/bYUMBO Y HOBLYY, Y UEAOCTH. HA padyH KOJ
KacToau OaHKe, mpe ynuca Tor (oHaa y perucrap MHBECTHLMOHMX (POHI0BA, @ HAKOH WITO
Komucuja nposepu nopekio Kanutana. BucruHa ocHOBHOI KanuTana 3aTBopeHor ¢poHAaa je
oapeheHa ca HaMEpOM MOJCTULIAKA HHUXOBOT pa3Boja. a yiumajyhu y 003up eKoHOMCKe
IpUAKKE HallWx rpahana W npuspeae y uesinHu. McroBpemeHo, 0Baj M3HOC je I0BOSbAH 3a
eUKACHO 1 PEeHTAOUIHO NOCIOBAME.

Yaanom 62. Haupra 3akoHa aAeuHULUY c€ OpraHd 3aTBOPEHOT MHBECTULMOHOT
¢$oHAa, ¥ TO CKYNUITHHA W HAA30pHK 0A00p.

Yaanom 63. Haupra 3akona nponucyje ce yjora CKymuTHHE 3aTBOPEHOr
MHBECTHLIMOHOT hoHAA.

Ynanom 64. Haupra 3akoua nponucare cy dyHkuuje v onawhera Hag3opHor
0,00pa 3aTBopeHOr uHBecTHLMoHOr ¢ona. Takohe je nponucaHo ko He MOXke OWUTH YsaH
HAA30pHOT 000pa, T¢ /1a CE HA4UMH paja ¥ Apyra nuTamba O 3Hauaja 3a paj HaJ30pPHOT
0160pa MOTY ypeJAUTH NMOCIOBHUKOM O paiy.

Yaanom 65. Haupra 3akoHa peryjucaHe Cy akluje 3aTBOPEHOT WHBECTHLMOHOI
¢GoHa, obdape3a 3aTBOPEHOI WHBECTHLUMOHOT (JOHAA Ja CBAKy HapeIHY E€MUCH]Y aKiluja
jaBHO HYAHW, Kao ¥ oOaBe3a APYLUTBA 33 YNpaB/bake 1a YBPCTH aKlinje 3aTBopeHor doHaa
Ha Gep3y. OBMM 4jaHOM ce Takohe nponucyje ja je 3a CTUlamke CONMCTBEHMX aKuuja
3aTBOPEHOr MHBECTHUMOHOr (POH/AA HEONMXOAHA MNMpeTxojHa carjacHocT Komucuje kao u
o0aBelITaBambe JaBHOCTH O TOME.



Ynanom 66. Haupra 3akoHa 1pornucaH je HauuMH ynuca akuuja 3aTBOPEHOT
MHBECTHUMOHOr (POH/JA KOJH c€ BPUIM JaBHUM MO3MBOM Yy ckjlaly ca oapeadama 3akoHa
KOJMM ce peryauiie TpKUIITe XapTHja 01 BPeHOCTH.

Ya.67.68.69. u 70 Haupra 3axoHa pery/iviiie ce yroBop O yrnpaibatby Ha OCHOBY
KOra JPYHITBO 33 YNpaB/batbe yNpaBba 3aTBOPEHMM WHBECTULMOHUM (OHAOM, 0OaBe3Ha
caap)KuHa caMor yropopa, 0100pete KoMucHje Ha yroBop 0O ynpap/baky, Kao W Herose
usmene. Takohe osum oapeadama npeasuheHa je MoryhHocT cnopasymHor packuaa
yropopa, noceOHM Cj1yyajeBH packhjia yroBopa O yNpamibakby, Ka0 U packua yrosopa o
VOPAaB/bahY 110 CUIIK 3aKOHA Y KOM CAyuajy je Haa30pHu 0A00p 1y)KaH Ja 0AMax pacruiie
jaBHM MO3MB 3a NPUKYNJbatbe NOHYJA APYTHMX APYLITABA 3@ YIIPaB/bake pajil yrnpasibakha
3aTBOPEHUM MHBECTHLIHOHWUM (QoHIOM. JIpYLITBO 3a yNnpaBjbake KOME je 04y3eTa 103B0.1a
3a pajl NPEeHOCH CBE aKTHBHOCTH Y BE3M ca YNpaBJbakbeM UMOBUHOM 3aTBOpeHOr doHAa Ha
KacToau 0aHKy Koja MPUBPEMEHO. a Hajay)Ke TpU Mecelia, 00aBba HEOATOKHE NOCI08e Y
BE3M €A YIIpaB/bathbeM 3aTBOPEHUM (POHIOM NPETXOAHO KOHCYNTYjyhu Hanzopuu oxdop
satgopeHor ¢ouaa. CxyninTvHa 3aTBOpeHOr (oHaa. HA MNPEeTor Haa30pHor oabopa.
JOHOCH OJUTYKY O 3aK/bYU€hy YrOBOpa 0 ynpasjbatby ca HOBUM JAPYLITBOM 3a YNpaB/batbe.

Yaanom 71. Haupra 3akoHa ce rnpeunsupa fa ce€ Ha npectaHax 3aTBOPeHMX
dounosa npumeibyjy oapeade O NpecTaHKy aKLMOHAPCKMX APYLITABA 3aKOHA KOJUM Ce
ypehyjy npuspeaHa apyiuTaa.

Ynanom 72. Haupra 3akoHa npeasuhena je obapesa ApyiuTBa 3a ynpasibabe jaa
HajMarbe jeIaHNyT MECeYHO [OJHOCH M3BELITA)e HAA30PHOM 0400py O TProBHHH
XapTujama oJj BPEJAHOCTH M MUMOBMHH, Kao M o npodury ¢GoHAa, A0K je akuuoHapuma
doHaa AyKHO na J0CTaB/ba MOJYFOAWLIbE W TOAMILE M3BELITAje, Ca W3BELITajeM
CKCTEpHE peBH3Hje.

Ynanw 73. Hauypra 3akoHa peryamine HauuH pacrojene J0OMTU 3aTBOPEHOT
MHBECTHLIMOHOT (hOHA.

Yaanom 74. Haupra 3aKkoHa peryauiuy ce rnpaBHU CTaTyC U OCHUBAHKE MPUBATHOTN
MHBECTHUMOHOT (POHAA. BUCHHA MUHUMANHOr ynora o usany ¢ouaa oa 50.000 eepa.
OACTYNae O] ONTUX 0jipeAdH O MHBECTHMUHMOHWM (POHI0BUMA, 3a1Y)KHBAE MPUBATHOT
(onaa. Takohe, 0BUM Us1aHOM ce npeursnpa fa AeNaTHOCT YIIpaBibaka NpUBaTHM (GOHA0M
MCK/bYUYMBO 00aB/ba JAPYIUTBO 3a YNpPaB/bake y CKIALy Ca YrOBOPOM O YNpaB/bakby
3aK/bYYEHUM Cca OCHUBAuMMa rpueaTHor hoHaa kao 1 aa Komucuja Bpuiv ynue npuBaTHUX
donjoBa y perucrap MHBeCTHUMOHMX doHaoBa. W3Hoc munHumanwor ynora o
uHBECTUTOPY je oapehen ca HamepoM na y HUX. 300r andepalHMjUX NpaBuia yiarara,
vaaxy camo npoecHoHaaIHu 1 0OraTHju MHBECTUTOPH.

Yaanom 75. Haupra 3akona npensuba ce npeaMet ypehewa npapuaa nociosaiba

NPUBATHOT WHBECTULMOHOT (OHAA, Kao jeAMHOr MO 3aKOHY 0o0aBEe3HOr oniuTer akra 3a
npuBaTHu GoH.
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Ya. 76.-79. Haupra 3akoHa nponucaHa je odaBes3a ApYUITBY 3a YIIpaBbame 1a
3aK/bYUM YroBOp ca KacToAM 0aHKoM O Bohewy pauyHa MHBECTHUMOHOr doHpa. Kao u
npasa v o0aBese Koje npousiase u3 opor yrosopa. Takohe peryiucaHe cy obasese koje
HAcTajy 3a YrOBOpHE CTpaHe Yy cilyda)y packuja yropopa. J0K Yy ciyuajy TNOKpeTarba
CTEUAJHOr MOCTYNKA HajA KacToau OAHKOM APYLUTBO 3a ynpaBibake je AY’KHO aa oamax
packute yroop. OBum oapedama nponucaHu ¢y HocAoBU Koje MOxe 00aBbaTH KacTo U
OaHka, M TO 3a BMILIC WHBECTHMLHMOHHX oHIOBa HcTOBpeMeHo. [lpu Tome kacrtoan GaHka
uma obaBe3y Aa obaBellTaBa APYLITBO 33 YNPaB/babe 0 W3BPLICHUM HAl03MMa U JIPYrUM
[peay3eTHM aKTUBHOCTUMA Yy Be3M ca MMOBHHOM (OHAa WM KOHTpOadiue v 0106pasa
o0pauyHaTy HETO BPEAHOCT MMOBMHE OTBOPEHOr M 3aTBopeHor (oHaa u rpuHOoca
oTBOpeHOr oHAa;

Yiaanom 80. Haupra 3akona yrephero je ga Komucnja Boau peructap apyiurasa sa
VIPaB/bakhe U WHBECTHUMOHUX QoH0BA.

Ya. 81. 82. u 83. Haupra 3aKkona peryaucaH je Haja30p Haja 3akoHWTOLIRY
110CI0Baba APYLLITARA 33 YIIPAB/bake. HHBECTHLMOHUX OHI0BA U KACTOAW DAHKE. ¥ UhjeM
BplUEHY, KOje cnaia y HaaiexHocT Komuchje, Mory OWTH npejy3eTe Mepe Haja3opa v To:
U3pULIAE jaBHE ONOMEHE, NOKPETae NOCTYIKa Npeil HAAJEKHUM OPraHOM. Oy3HMarbe
cariacHOCTM Ha WMEHOBaHe uJaHOoBA YMNpaBe. jJaBalbe Hajlora 3a 3abpaHy W3aaBarha
uHBecTMUMonnx jeaunuua. Takohe, ce nponucyje na Komwucuja moxe 3adpaHutn pan
MPaBHUM JHUMMA Koja 00aB/bajy NEAaTHOCT APYWITBA 32 YNpaB/balbe WM MOCAY)Y Kao
MHBECTULIMOHM (DOHIOBM. A HEMajy J03BOJIY HMUTH CY PErUCTPOBAHM HA OCHOBY OBOT
3aKOHa, M Mpeay3eTH Apyre mMepe y ckiajy ca 3akoHoM. OBUM oapeadama ce nporucyje
obape3a Komucuje na. y CBakoM TPEHYTKY. BpLIM KOHTPOJly MOpekjia KanuTajna
MHBECTHLIMOHUX (DOH/0BA W CIIPOBOJAM MEpE Yy CKJaly ca 3aKOHOM KOjHM ce cripevasa
npame HOBLA, KAa0 W MOTYNHOCT oay3maa [03BOJIE 3a paj APYWITBY 33 YNpaBibake
VKOJIMKO CY UCMYHEHH 3aKOHOM Tipe1BUheHH ycioBu.

Yna. 84. u 85. Haupra 3akodHa nponucasa cy KpUBKMUHA jJefia 32 CaonilTaBabe
MPUBHJIErOBaHMX UH(OPMALIM]A U OrIaLIABaMke MPOCMEKTA Ca HEUCTUHUTUM M0 AalMMA.

Y.1.86.-89. Haupra 3akoHa npenpuhene cy HOBYaHe Ka3HE 3a MPUBPEHE NMpecTyrie
KOje yuMHe npaBHa jJMua koja obaBsbajy AeJaTHOCT APYLITBA 3a YMpPaB/bakbe U KaCTOM
0aHKe, Kao W 0JIr0BOPHA JIMIA [TPaBHOTr JIKLA.

Yaanom 90.-94.Haupra 3akoHa npornucade cy npenaste v 3appinie oapende koje
Ce 0JIHOCE Ha NOC/0Bakhe CTPAHMX JAPYLITBA 3a YIIPAB/batbe U HHBECTHUHOHKUX (OHI0BA Y
Penydauumn Cpouju, kao W Ha ycaahuBambe NOCIOBaka APYIUX NPaBHUX IMLA Y CKialy ca
ojpenbamMa OBOI 3aKOHA YKOJIMKO 00aBJbajy N€/aTHOCTH JApYIUTaBa 3a YNpam/bawe Miu
AEAaTHOCT MHBECTHUIMOHOT (POHAA Y CMUCIY OBOI 3aKOHA, MM MCTYMajy y NpaBHOM
npoMety kopuctehn Ha3uB ..MHBeCTULMOHK PoHL". OBUM oapendama ce Takohe yTBphyje
obasesa KoMucuje 1a noHece Mporuce Koju ce THHY cripoBohema OBOT 3aKoHa, Kao W JaH
CTyNatba Ha CHary OBOT 3aKOHa.



IV. ®UHAHCHJCKA CPEIACTBA TIIOTPEBHA 3A CIHPOBOBEILE
3JAKOHA

3a cnposoherbe OBOT 3aKOHA HMje NOTPEOHO W3ABOjUTH cpeacTBa W3 Oyuyera PenyOauke
CpoOuje 3a 2005. roauny.



